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核心观点 
事件动态跟踪：近 1 年月均覆盖量接近 2931、最新期覆盖

量接近 2817。事件效应跟踪：“超预期信息-增速”事件的 60 日

累计异常收益率达 4.7%，“负面公告-诉讼仲裁”事件的 60 日累

计异常收益率达-5.2%。事件组合跟踪：500 内“员工持股(1 个

月)”组合的累计超额收益达 40.3%、近半年无明显回撤，300 内

“股东减持组合(1 个月)”组合的累计超额收益达-24.8%。 

 

事件动态跟踪 

统计 2022 年 9 月至 2023 年 9 月的事件量，1）全部事件的总体

月均覆盖量近 2930，主要由机构调研、低预期信息等高覆盖事

件贡献；2）指数内覆盖度方面，300 内月均覆盖度近 80%，500

内和 1000 内略低但也都超过 60%。 

事件效应跟踪 

测算近 1 年事后效应表现，1）正向效应中，业绩快报-超预期和

超预期信息-增速的胜率和收益均最高、60 日 CAR 近 5%、胜率

超 50%，机构调研 -基金公司表现也不俗、收益波动比高达

29.0；2）负向效应中，负面公告-诉讼仲裁综合表现最优、60 日

CAR 达-5.2%，超预期信息-调升表现不俗，60 日 CAR 达-2.0%、

胜率低至 39%。 

事件组合跟踪 

测算近 1 年事件组合的超额表现，1）300 内，限售股解禁正超

额突出、观测期 1 个月的累计超额达 24.6%，股东减持负超额突

出、观测期 1 个月的累计超额达-24.8%；2）500 内，员工持股

近期正超额表现突出、观测期 1 个月的累计超额达 40.3%，超预

期信息的负超额突出，观测期 1 个月的累计超额达-12.8%；3）

1000 内，员工持股正超额突出、观测期 1 个月的累计超额达

16.7%，快报预告(正)近期负超额表现稳定、观测期 1 个月的累

计超额达-20.4%。 
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一、前言 

1.1、事件库概览 

综合考虑事件关注度、数据可得性和政策支持度，目前选择 14 类事件作为跟踪事件库，共分为 6 个大类：

再融资、股权变动、公司业绩、公司治理、负面公告和其它。事件数据源主要来自万德底层数据库和朝阳永续

数据库，报告中所有事件数据提取的截止日期为当月月底。对于每类事件，会根据事件逻辑保留相应的关键属

性，并作逐一清洗。后续我们会根据关注度、数据源、政策等因素，不定期地增减事件类型。 

图表1： 跟踪事件库概览 

 
资料来源：WIND，中信建投 

1.2、事件评价维度 

我们建立了四维的事件评价体系，分别从事件逻辑、事件效应、可验证性和可操作性进行逐一辨别，具体

如图表 2 所示。在跟踪报告中，主要关注可操作性和事件效应：1）事件触发数量及分布情况；2）事后窗口

CAR 的显著性和稳定性；3）事件组合的超额收益。 

图表2： 事件有效性评价维度 

 
资料来源：WIND，中信建投 
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二、事件动态跟踪 

2.1、事件处理概述 

根据事情特性和数据情况，会对每类事件做针对性处理，包括 1）确认事件触发日；2）计算衍生指标；3）

筛选事件样本；4）划分细分类别。 

考虑到数据更新的及时性较强，一般选用公告日作为事件触发日，但对于深加工事件（涉及超预期信息和

低预期信息）则会选用入库日。而对于公告中披露的日期信息（如限售股解禁的可流通日），也可作为事件触

发日。另外对于长周期多阶段的事件（涉及股权激励、员工持股、定向增发和股份回购），区分方案各阶段的

重要节点作为事件触发日，通常包含预案公告日、股东大会公告日和实施日，同时也纳入停止实施的公告日。 

若事件数据中存在关键属性并具备区分逻辑，则按属性值划分细分类别（如业绩预告分为盈利、不定和亏

损），或者筛选样本（比如剔除违规处罚中的弱处分和弱违规）。若事件数据中存在区分逻辑但缺少相关属性，

则计算衍生指标（如业绩快报计算偏离预期幅度值，再划分为超预期、符合预期和低预期）。 

图表3： 事件处理方法概述 

 
资料来源：WIND，中信建投 

 

2.2、事件量统计 

回溯过去一年各类事件的发生数量，按月统计并去除重复个股。截止 2023 年 9 月，1）月均覆盖总量为

2931、最新覆盖总量为 2817；2）财报相关事件的覆盖量呈明显季节性规律，如业绩快报仅在 1 至 4 月触发、

业绩预告集中在 1、7 月触发；3）月均覆盖量排名靠前的事件为机构调研、低预期信息和股东增减持；4）最

新覆盖量中值得关注的事件为业绩预告。将 2023 年 8 月与去年同期相比：1）低预期信息、限售股解禁、机构

调研的覆盖量出现大幅上升；2）股东增减持的数量小幅下降； 3）大部分类别事件数量基本持平。 

 

事件类型 事件日 处理类型 处理说明
股权激励 进度公告日 区分方案进度 时点：预案、股东大会、首次实施、停止实施

员工持股 进度公告日 区分方案进度 时点：预案、股东大会、实施、停止实施

定向增发 进度公告日 区分方案进度 时点：初始预案、更新预案、股东大会、发审委、证监会、停止实施

股份回购 进度公告日 区分方案进度 时点：预案、股东大会、实施、停止实施

违规处罚 公告日 筛选关键属性 剔除弱处分、弱违规记录

股东增减持 公告日 筛选关键属性 区分持有人主体、变动方向

机构调研 公告日 筛选关键属性 区分调研主体

限售股解禁 可流通日 筛选关键属性 区分距离公告日的远近

超预期信息 入库日 筛选关键属性 区分信息类别

低预期信息 入库日 筛选关键属性 区分信息类别

业绩预告 公告日 筛选关键属性 根据类型归为盈利、不定、亏损

业绩快报 公告日 计算衍生指标
利用一致预期计算快报净利润偏离预期幅度
分为超预期、符合预期、低预期

立案调查 公告日 / /

诉讼仲裁 公告日 / /
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图表4： 近一年各类事件的覆盖量（分月） 

 
资料来源：WIND，中信建投 

 

 

 

大类 细类 2209 2210 2211 2212 2301 2302 2303 2304 2305 2306 2307 2308 2309 月均
违规处罚 152 83 215 177 128 135 115 144 163 154 233 166 193 158
立案调查 4 5 19 5 8 5 1 11 19 14 24 8 6 10
诉讼仲裁 116 97 115 121 111 102 225 458 172 188 180 481 215 199
预案 28 26 14 14 9 14 18 31 14 13 20 27 14 19

股东大会 32 23 22 19 11 7 10 19 25 18 13 21 17 18
实施 30 22 36 26 16 15 9 13 18 18 19 12 21 20
停止 0 1 1 0 1 3 5 0 0 1 2 3 0 1
预案 95 144 83 123 62 52 126 349 109 177 122 267 119 141

股东大会 57 30 58 54 29 30 22 73 183 61 54 46 89 60
实施 194 211 154 161 142 113 141 120 121 125 120 138 239 152
停止 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0
预案 65 64 34 58 28 43 55 104 43 46 55 93 87 60

股东大会 71 73 50 43 31 39 56 52 94 56 52 59 87 59
首次实施 76 62 54 48 29 47 50 42 74 72 67 42 91 58
停止 2 4 1 4 0 1 5 12 2 2 1 5 2 3

初始预案 34 46 49 47 32 36 52 48 51 59 52 36 3 42
更新预案 10 12 17 14 9 13 17 27 7 16 13 16 18 15
股东大会 48 28 62 62 24 33 61 59 75 45 56 48 38 49
发审委 38 31 59 22 12 19 27 33 28 51 31 32 11 30
证监会 32 27 65 24 19 29 20 18 25 45 44 26 24 31
停止 11 12 13 19 9 5 14 11 3 17 12 18 15 12

基金公司 774 607 803 592 444 757 773 788 911 745 712 843 969 748
其他机构 971 713 953 685 519 933 936 918 1146 957 871 960 1200 905
高管增持 28 27 21 25 20 26 28 14 29 28 24 26 30 25
其他增持 48 57 42 48 24 25 48 39 49 47 40 33 45 42
高管减持 133 72 162 216 125 167 189 52 128 166 164 67 34 129
其他减持 413 209 477 470 311 371 456 266 394 395 400 265 150 352
短跨度 94 64 101 110 64 64 81 86 76 109 115 125 143 95
长跨度 131 90 81 125 136 125 155 124 156 197 169 178 188 143
盈利 40 381 37 24 994 40 37 202 26 37 773 28 64 206
不定 10 14 11 9 24 17 9 8 6 6 9 8 22 12
亏损 15 20 15 14 1572 26 38 161 5 11 960 20 4 220
超预期 0 0 0 0 7 63 18 15 0 0 0 0 0 8
符合预期 0 0 0 0 29 144 48 32 0 0 0 0 0 19
低预期 0 0 0 0 33 350 57 52 0 0 0 0 0 38
调降 566 998 1097 523 627 903 805 579 943 365 652 1264 783 777
文本 94 426 210 10 135 108 167 503 258 16 60 432 177 200
其他 246 975 724 5 386 159 569 1826 434 1 287 1427 400 572
增速 2 56 1 1 46 27 8 61 6 0 93 14 6 25
调升 44 155 73 19 61 25 28 81 104 32 60 86 45 63
文本 170 481 210 24 187 108 195 577 326 40 215 506 198 249
其他 4 116 0 2 165 16 6 56 0 4 160 12 11 42

2553 2711 2930 2349 3503 2620 2926 3542 3024 2455 3428 3244 2817 2931
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回溯过去一年各类事件分别在沪深 300、中证 500 和中证 1000 发生比例，按月统计并去除重复个股。截

止 2023 年 9 月，1）月均覆盖度，300 超过 70%、500 和 100 均超过 60%；2）最新覆盖度，300 为 76%、500

和 1000 均接近 60%；3）员工持股、股权激励、定向增发和限售股解禁的指数覆盖度偏低，月均覆盖度均不足

5%；4）超预期信息和低预期信息的覆盖度较高，且偏向大市值个股；5）业绩快报在 2 月覆盖较高，300 近

15%、500 和 1000 近 10%。 

 

图表5： 近一年各类事件的指数覆盖度（分月） 

 
资料来源：WIND，中信建投 

 

大类 指数 2209 2210 2211 2212 2301 2302 2303 2304 2305 2306 2307 2308 2309 月均
沪深300 8% 5% 9% 8% 8% 8% 10% 10% 7% 7% 8% 15% 7% 8%
中证500 2% 2% 4% 3% 2% 4% 6% 9% 4% 3% 6% 9% 5% 5%
中证1000 4% 2% 4% 4% 4% 3% 5% 7% 4% 5% 5% 10% 4% 5%
沪深300 3% 2% 3% 3% 1% 1% 1% 3% 2% 3% 3% 3% 3% 2%
中证500 2% 3% 2% 1% 2% 2% 2% 2% 2% 1% 1% 2% 2% 2%
中证1000 2% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 0% 1% 1%
沪深300 10% 15% 11% 11% 7% 6% 12% 16% 10% 12% 11% 17% 18% 12%
中证500 8% 9% 8% 8% 6% 5% 6% 10% 9% 8% 8% 13% 10% 8%
中证1000 8% 9% 6% 6% 6% 5% 7% 11% 8% 6% 5% 8% 9% 7%
沪深300 5% 5% 2% 2% 1% 1% 2% 3% 3% 4% 3% 4% 4% 3%
中证500 3% 2% 2% 2% 1% 1% 2% 2% 3% 3% 2% 3% 3% 2%
中证1000 3% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 3% 2% 2% 2% 3% 4% 2%
沪深300 2% 3% 4% 3% 1% 2% 3% 3% 3% 4% 4% 2% 2% 3%
中证500 3% 2% 3% 4% 2% 3% 3% 2% 3% 4% 3% 4% 2% 3%
中证1000 4% 3% 5% 4% 2% 2% 3% 3% 4% 4% 5% 3% 2% 3%
沪深300 24% 21% 20% 11% 12% 19% 20% 26% 26% 19% 16% 25% 23% 20%
中证500 22% 17% 19% 13% 10% 22% 19% 24% 28% 21% 19% 23% 26% 20%
中证1000 22% 19% 21% 16% 14% 22% 22% 25% 29% 21% 19% 26% 27% 22%
沪深300 8% 5% 10% 6% 6% 6% 9% 7% 4% 7% 8% 5% 4% 7%
中证500 11% 7% 10% 11% 6% 8% 9% 6% 8% 9% 8% 6% 5% 8%
中证1000 13% 7% 13% 16% 10% 13% 15% 7% 11% 11% 10% 7% 4% 10%
沪深300 4% 1% 3% 3% 5% 2% 2% 2% 2% 3% 3% 2% 1% 3%
中证500 3% 1% 1% 3% 2% 2% 1% 0% 2% 4% 2% 4% 2% 2%
中证1000 3% 2% 2% 3% 3% 2% 2% 3% 3% 3% 4% 4% 3% 3%
沪深300 0% 16% 0% 1% 38% 1% 1% 9% 0% 0% 26% 2% 2% 7%
中证500 1% 11% 0% 0% 43% 0% 1% 8% 0% 0% 36% 0% 3% 8%
中证1000 1% 9% 0% 1% 49% 1% 1% 9% 0% 1% 34% 0% 2% 8%
沪深300 4% 13% 5% 3% 7%
中证500 4% 9% 4% 2% 5%
中证1000 2% 11% 4% 3% 5%
沪深300 37% 71% 66% 22% 45% 42% 46% 70% 62% 18% 37% 71% 47% 49%
中证500 26% 49% 49% 19% 29% 28% 33% 54% 45% 12% 31% 62% 34% 36%
中证1000 17% 40% 35% 15% 23% 24% 29% 53% 32% 11% 23% 51% 28% 29%
沪深300 19% 41% 22% 5% 20% 13% 23% 42% 32% 4% 20% 38% 18% 23%
中证500 8% 20% 10% 2% 12% 5% 9% 23% 15% 2% 14% 23% 12% 12%
中证1000 5% 15% 7% 1% 8% 3% 6% 17% 11% 3% 10% 15% 6% 8%
沪深300 74% 92% 87% 57% 72% 68% 76% 91% 87% 55% 70% 91% 76% 77%
中证500 59% 70% 70% 49% 65% 59% 60% 75% 72% 48% 69% 80% 66% 65%
中证1000 58% 62% 62% 50% 70% 55% 62% 76% 65% 48% 66% 74% 59% 62%
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三、事件表现跟踪 

3.1、测试方法与设定 

对事件表现跟踪分为两个方面，一是对事件个体检验事件效应，考察事件触发日后的累计异常收益；二是

定期构建事件组合，考察相对宽基指数的组合超额收益。 

事件效应检验主要采用事件研究法，将所有事件样本按触发日对齐，再测算前后窗口内的异常收益，根据

其显著程度判断事件有效性。异常收益的度量方法，是通过截面回归将市场、行业和风格这些风险因素剥离后

得到残差收益。细节方面的处理包括剔除新股收益、过滤样本量过少的事件类别等。事件组合按照月度调仓，

在每月末回溯过去一段时间事件的触发记录，个股去重后作为实际持仓。细节方面的处理包括剔除新股、剔除

涨跌停股，但不考虑交易费用。 

3.2、事后效应跟踪 

测算截止 2023 年 9 月的近一年事件效应，具体考察 T+1~T+20、T+21~T+40、T+41~T+60 和 T+1~T+60 这四

种窗口的 CAR 表现。由于事件类别较多，仅选择重点类别做主要展示。如图表 6 所示，综合考虑显著性、持续

性和稳定性，挑选表现突出的事件绘制 CAR 曲线图；如图表 7 所示，筛选 60 日窗口内 CAR 显著的事件类别，

再按收益波动比指标降序排列。 

对于正向事件，“业绩快报-超预期”与“超预期信息-增速”的表现尤为突出，前者 CAR 超过 5%、胜率均

超过 50%，其中前者的冲劲更足，在 2 个子窗口内均为正向 CAR、后 20 日 CAR 略有走平；此外，“机构调研-

基金公司”表现出极强稳定性，收益波动比达 29.0。对于负向事件，“负面公告-诉讼仲裁”表现最突出，其

CAR 最低、负率最高、中短期窗口内稳定性；相对而言“超预期信息-调升”事件效应与逻辑背离，综合表现

略弱些，但仍具备一定稳定性和持续性。另外，股权激励等事件也有不俗表现。 

 

图表6： 突出表现事件的累计异常收益图 

 
资料来源：WIND，中信建投 

 

54885576/55375/20231009 10:49



 

  

7 

金融产品研究 

金融产品跟踪报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

图表7： 效应显著事件的绩效明细 

 
资料来源：WIND，中信建投 

 

 

 

3.3、事件组合跟踪 

测算截止 2023 年 9 月的近一年事件组合表现，具体设定如下：1）业绩基准为沪深 300、中证 500 和中证

1000；2）按月度调仓，持仓周期为 1 个月；3）事件记录的观测长度分别为 1 个月和 2 个月，即事件影响范围

最长为 3 个月； 4）将观测期内事件个股去重，按等权或流通市值加权得到持仓。考虑到细分事件触发量较少、

不宜构建组合，对事件类别进行适当整合：比如归总业绩快报和业绩预告的正向事件，再比如归总股权激励中

的预案公告日、股东大会公告日和首次实施日。 

从整体来看，1）事件组合对中证 500 和中证 1000 的增强效果要明显强于沪深 300；2）流通市值加权组

合的超额幅度要弱于等权组合；3）拉长事件观测期对组合持股量有提升，但对超额收益影响不一。从事件类

别来看，1）低预期信息、限售股解禁，在各指数各观测期大体为正超额；2）快报预告(负)在 300 内、500 内

和 1000 内均为正超额；3）快报预告(正)在 300、500 内负超额，但在 1000 内显著正超额；4）负面公告的回

测效果与自身逻辑出现背离，整体呈正超额，仅 500 内为负超额。 

 

 

CAR 胜率 显著性 CAR 胜率 显著性 CAR 胜率 显著性 CAR
收益
波动比

胜率 显著性

机构调研-基金公司 0.8% 46% *** 0.3% 45% *** 0.4% 45% *** 1.3% 29.0 45% ***
低预期信息-调降 0.5% 47% *** 0.5% 47% *** 0.2% 46% *** 1.1% 28.0 47% ***
机构调研-其他机构 0.7% 46% *** 0.3% 44% *** 0.3% 44% *** 1.2% 27.7 44% ***
股权激励-首次实施 1.1% 45% *** 0.4% 45% 1.1% 46% *** 2.5% 25.9 48% ***
股权激励-股东大会 1.1% 46% *** 0.5% 44% 1.0% 46% ** 2.4% 24.8 46% ***
股权激励-预案 1.6% 49% *** 0.9% 47% ** 0.4% 44% 2.8% 24.3 47% ***

股东增减持-高管增持 0.2% 42% 1.0% 44% ** 1.5% 47% *** 3.3% 21.2 46% ***
限售股解禁-长跨度 0.7% 46% *** 0.2% 45% 0.5% 44% ** 1.3% 21.1 43% ***
业绩快报-超预期 2.0% 51% * 2.4% 48% 0.7% 50% 5.3% 19.8 55% **
定向增发-发审委 0.6% 46% 1.0% 47% ** 0.4% 46% 2.0% 18.4 44% **
超预期信息-增速 3.5% 57% *** 0.4% 44% 0.9% 48% * 4.7% 16.4 55% ***

股东增减持-其他增持 0.1% 40% 1.0% 45% *** 0.4% 41% 1.6% 11.8 42% **
超预期信息-其他 1.5% 53% *** -0.4% 42% 0.9% 48% ** 2.2% 9.2 47% ***
负面公告-立案调查 -2.9% 34% ** 0.2% 41% -1.0% 41% -3.5% -9.1 33% **
业绩预告-亏损 -0.2% 39% -0.1% 41% -0.7% 40% *** -0.9% -10.3 36% ***

股东增减持-其他减持 -0.5% 40% *** -0.4% 40% *** 0.0% 42% -0.9% -16.8 37% ***
超预期信息-调升 -0.9% 41% *** -0.6% 43% *** -0.4% 43% ** -2.0% -22.4 39% ***
负面公告-违规处罚 -1.5% 44% *** -1.2% 41% *** -0.7% 44% *** -3.1% -40.8 42% ***
负面公告-诉讼仲裁 -3.0% 34% *** -1.4% 38% *** -1.0% 39% *** -5.2% -41.1 31% ***

T+1_T+20 T+21_T+40 T+41_T+60 T+1_T+60
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从 300 内表现看，正向超额上，限售股解禁和股东增持表现较优，前者在短期内表现更强劲、后者受观测

长度影响有限；负向超额上，快报预告（正）和股东减持表现较优，后者正好与股东增持表现相对应，表明股

东增减持在 300 内区分度较强。此外，快报预告易受观测期长度影响，负面事件在短观测期中为正超额，而正

面事件在短期稳定负超额。 

图表8： 近一年事件组合超额收益（相对沪深 300） 

 
资料来源：WIND，中信建投 

 

从 500 内表现看，正向超额上，激励类事件超额收益较高、胜率一般，员工持股在短观测期下更为突出；

负向超额上，股东减持类事件表现突出，此外超预期信息事件也呈明显负超额。 

图表9： 近一年事件组合超额收益（相对中证 500） 

 
资料来源：WIND，中信建投 

 

 

观察期

指标 月均持股 个股胜率
累计超额
等权

累计超额
市值加权

月均持股 个股胜率
累计超额
等权

累计超额
市值加权

限售股解禁 8 61% 36.3% 24.6% 16 54% 16.5% 6.5%
股东增持 6 48% 13.8% 14.0% 10 48% 7.5% 14.6%
负面公告 25 55% 12.0% 13.5% 34 57% 16.8% 17.9%
员工持股 7 60% 6.8% 10.2% 12 50% -4.1% -2.1%
低预期信息 146 50% 9.0% 4.7% 210 49% 5.8% 5.3%
股份回购 34 49% 5.0% 3.2% 51 52% 11.6% 9.5%
超预期信息 70 47% -6.2% 1.6% 112 47% -1.7% -0.6%
机构调研 59 44% -2.1% -6.1% 95 45% -0.9% -3.8%
股权激励 9 40% -5.3% -6.2% 14 46% 5.3% -1.9%

快报预告(负) 14 42% -6.2% -9.9% 25 40% -13.2% -15.2%
快报预告(正) 26 35% -11.6% -13.3% 41 45% -3.3% 2.8%
定向增发 8 36% -21.7% -15.7% 14 42% -18.0% -13.1%
股东减持 16 41% -18.4% -24.8% 27 41% -14.8% -16.6%

1个月 2个月

观察期

指标 月均持股 个股胜率
累计超额
等权

累计超额
市值加权

月均持股 个股胜率
累计超额
等权

累计超额
市值加权

员工持股 9 53% 30.6% 40.3% 14 50% 23.4% 25.9%
股权激励 9 47% 30.4% 25.7% 15 49% 25.7% 16.2%
定向增发 14 51% 7.2% 7.8% 24 47% 1.9% 0.9%
股份回购 40 50% 13.0% 7.5% 61 49% 12.8% 5.5%
股东增持 10 52% 14.6% 6.7% 18 45% 1.5% -1.1%
低预期信息 180 49% 8.0% 3.3% 272 49% 7.2% 1.4%
负面公告 22 44% 1.0% 1.8% 41 45% 2.9% -2.4%

快报预告(负) 44 53% 2.1% 1.7% 53 54% 7.7% 7.3%
限售股解禁 11 50% 5.3% 0.0% 22 51% 3.4% -4.1%
机构调研 98 48% 5.2% -0.3% 152 49% 4.1% -2.1%

快报预告(正) 33 43% -4.8% -1.3% 54 49% -2.5% 1.0%
股东减持 32 43% -5.9% -11.1% 55 44% -3.6% -9.2%
超预期信息 58 43% -5.1% -12.8% 97 45% 1.1% -4.7%

1个月 2个月
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从 1000 内表现看，正向超额上，员工持股表现尤为突出，短观测期内胜率最高、收益最高；负向超额上，

正类快报预告呈明显负收益，而股东增减持均为负向表现，市值加权下短期和长期均呈负超额。 

图表10： 近一年事件组合超额收益（相对中证 1000） 

 
资料来源：WIND，中信建投 

 

筛选超额表现突出的事件组合，正超额中，500 内的员工持股组合近期表现强势、近一月略有走平，300

内的限售股解禁组合延续上行态势、1000 内的员工持股组合则略有走低；负超额中，往期表现稳定的 300 内

股东减持组合止升企稳，而 1000 内的快报预告(正)出现明显走低态势。 

图表11： 近期表现突出的事件组合超额净值曲线图 

 
资料来源：WIND，中信建投 

 

 

观察期

指标 月均持股 个股胜率
累计超额
等权

累计超额
市值加权

月均持股 个股胜率
累计超额
等权

累计超额
市值加权

员工持股 10 50% 14.1% 16.7% 17 50% 10.9% 7.2%
快报预告(负) 85 41% 12.9% 12.6% 117 54% 25.6% 26.8%
负面公告 46 50% 19.8% 11.9% 83 48% 15.4% 7.9%
低预期信息 288 48% 11.2% 5.9% 451 47% 8.6% 2.4%
股权激励 21 51% 16.5% 2.0% 34 48% 9.6% 1.3%
机构调研 208 48% 7.3% 1.8% 323 48% 8.1% 2.2%
限售股解禁 27 47% 6.3% -0.8% 52 46% -3.6% -9.4%
超预期信息 82 48% 1.8% -2.1% 143 47% 4.6% 0.3%
股份回购 71 46% 7.0% -2.1% 109 46% 7.4% -0.1%
定向增发 34 46% 0.0% -6.5% 58 43% -2.8% -9.6%
股东增持 13 50% -2.5% -8.1% 24 48% 3.6% -3.8%
股东减持 99 44% -1.0% -8.4% 170 45% 2.3% -6.4%

快报预告(正) 63 39% -12.6% -20.4% 104 44% 0.5% -7.6%

1个月 2个月
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风险提示：研究均基于历史数据，对未来投资不构成任何建议。文中的事件分析均是以历史数据进行计算

和分析的，未来存在失效的可能性。市场的系统性风险、政策变动风险等市场不确定性均会对策略产生较大的

影响。另外，本报告聚焦于事件效应测算，因此对市场及相关交易做了一些合理假设，但这样可能会导致基于

模型所得出的结论并不能完全准确地刻画现实环境，在此可能会与未来真实的情况出现偏差。而且数据源通常

存在极少量的缺失值，会弱微增加模型的统计偏误。 
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从业经验（3 年公募基金量化投资和 4 年证券研究工作经验），2018 年加入中信建投
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